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７．５貨幣の種類（１６－１）



3

７．６ 現金通貨の供給（１６－２）

日銀による現金通貨の供給
（１）政府向け純信用供与
（２）外貨買い入れ
（３）債券・手形買い入れ（買いオペ）
（４）＊日銀預け金の減少
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７．７ 信用創造＝預金通貨供給（１６－２）

信用創造：新規の預金が民間銀行の貸出行動を通じてその
数（十）倍の預金を創出するメカニズム

法定準備率：通貨当局による、民間銀行に預金引き出しのた
めに日本銀行内に準備させる率

（過剰準備：法定準備以上に，民間銀行が手許に保有してい
る現金）

法定準備金＝日銀預け金

⇒ これを ｘ （０＜ｘ＜１） とおくと、

本源的預金が１の場合：

１/ｘ（信用乗数）倍の派生的預金の創出

１（ｘ/ｘ）倍の準備金合計が達成
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７．７ 信用創造＝預金通貨供給（１６－２）

信用創造：新規の預金が民間銀行の貸出行動を通じてその
数（十）倍の預金を創出するメカニズム

法定準備率：通貨当局による、民間銀行に預金引き出しのた
めに日本銀行内に準備させる率

（過剰準備：法定準備以上に，民間銀行が日本銀行内に準
備している預け金）

法定準備金＋過剰準備＝日銀預け金

⇒ これを ｘ （０＜ｘ＜１） とおくと、

本源的預金が１の場合：

１/ｘ（信用乗数）倍の派生的預金の創出

１（ｘ/ｘ）倍の準備金合計が達成
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７．７ 信用創造＝預金通貨供給（１６－２）
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７．７ 信用創造＝預金通貨供給（１６－２）
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７．７ 信用創造＝預金通貨供給（１６－２）
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７．８ 貨幣乗数（１５－２）
預金通貨銀行のバランスシート

資産 負債

現金・日銀預け金 預金通貨

対外資産 準通貨

政府向け信用 対外負債

民間向け信用

非銀行民間部門のバランスシート

預金通貨（Ｄ）

準通貨

流通通貨（Ｃｎ）

Ｍ

（Ｄ）
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７．８ 貨幣乗数（１５－２）

（預金準備） Ｈ

資産 負債
対外資産 現金通貨

流通通貨（Ｃｎ）
預金銀行向け貸出 銀行保有現金（Ｃｂ）
政府向け信用 日銀預り金（Ｒ）

通貨当局（中央銀行）のバランスシート

（Ｃｎ＋Ｃｂ＋Ｒ＝Ｈ：ハイパワードマネー）

マネーサプライ（Ｍ） Ｃｎ＋Ｄ

＝ Ｈ×（Ｃｎ＋Ｄ）/ （Ｃｎ＋Ｃｂ＋Ｒ）

＝ Ｈ×（ｃ＋１） / （ｃ＋ｒ）＞１

ただし、ｃ＝Ｃｎ／Ｄ （通貨・預金比率） 貨幣乗数：ｍ

ｒ＝Ｃｂ＋Ｒ／Ｄ （預金準備率）

⇒ 貨幣乗数は安定的であり、通貨当局はＨを通じてＭをコントロールでき
る、と仮定する。
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７．９中央銀行の金融政策

①買いオペレーション

債券の買い ⇒ 通貨（C）の供給の増加

⇒ Mの増加

② 法定準備率操作

ｒの上昇 ⇒ ｍの低下 ⇒ Mの減少

③公定歩合操作

＝銀行が日本銀行に預ける時の利子率を操作

公定歩合の上昇

⇒ 日本銀行からの普通銀行の借り入れ減少

⇒ Cの減少

⇒ Mの減少
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